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Relatorio de Disponibilidades e Aplicacoes Financeiras

Empresa: Caixa de Assisténcia Oswaldo Cruz

Periodo: Mar/2026 — 1° Trimestre de 2026

1. Introducao

Este relatorio tem como objetivo apresentar uma analise detalhada das
disponibilidades e aplicacoes financeiras da Fiosaude, fornecendo uma visao
clara sobre a liquidez e a gestdo dos recursos financeiros durante o periodo de
referéncia.

O total de disponibilidades e aplicacées financeiras da Fiosaude é de R$
61.615.477,97.

Disponibilidades e Aplicacoes ,H'
Referencia: 31/03/2026 FioSadde
CONTA VALOR

CAIXA ASSIST 14.825,41
RENDE FACIL - BB 325.505, 34
Compromissada - BTG PACTUAL 0,00
340.330,75

BTG ANS FIRF CP 24.132.538,04
BTG SOBERANO 20.264.647,79
BB CDB DI 1.801.775,04
BTG CDB PLUS FRIF CRPR 7.567.544,77
ARX FUJI FICFIRF CRPR 7.508.641,58

61.275.147,22

TOTAL: 61.615.477,97

2. Resumo Executivo

A Fiosaude mantém uma diversificacdo conservadora em sua carteira de
aplicacoes financeiras, levando em consideracdo o risco de mercado e as
exigéncias de garantias financeiras impostas pela Agéncia Nacional de Saude
Suplementar - ANS, com um saldo total de R$ 61.275.147,22.

A maior parte dos nossos recursos estao alocados em fundos de renda fixa e
fundos multimercado, com destaque para o fundo BTG PACTUAL SOBERANO
(aplicacoes em titulos de renda fixa do tesouro nacional), que representa cerca
de 33,07% do total das aplicacoes, tal fundo possui um Fator Ponderado de
Risco - FPR (classificado na ANS) de 2,84% (Fator deste trimestre) o que reduz
nosso risco médio de crédito no calculo do Capital Baseado em Risco - CBR.



A diversificacdo dos investimentos proporciona uma boa combinacdo entre
liquidez e rentabilidade, adequando-se as necessidades operacionais e
estratégicas da Fiosaude.

3. Detalhamento das Disponibilidades e Aplicacoes

3.1 Disponibilidades

As disponibilidades financeiras imediatas da Fiosaude incluem o fundo de caixa
no valor total de R$ 14.825,41 e as aplicacgoes de liquidez imediata mantidas no
Banco do Brasil com um saldo de R$ 325.505,34 e uma aplicacao transitoria
no Banco BTG denominada Conta Compromissada, nesta aplicacdo apenas
movimentamos recursos, com o objetivo de otimizar nossos ganhos financeiros
com isencao de impostos.

a) Fundo de Caixa

Fundo de recursos para pagamento de pequenas despesas da operacao, tal
valor € mantido em cofre dentro da tesouraria da Caixa de Assisténcia
Oswaldo Cruz e possui controles internos, inclusive conferéncia em
contagem mensal, para salva guardar sua composicao.

b) Aplicacdo Rende Facil do Banco do Brasil

Trata-se de uma aplicacdo automatica de renda fixa de curto prazo, feita pelo
Banco do Brasil sobre o saldo remanescente em conta corrente do nosso giro
financeiro diario.

Tal aplicacao proporciona uma liquidez com menor risco, util para gestao de
caixa da Fiosaude.

c) Aplicacao BTG Pactual — Compromissada

Trata-se de uma aplicacao de renda fixa de curto prazo, feita pelo Banco BTG
com isencao de IOF onde aplicamos nossa liquidez ao longo do més desde o
recebimento a necessidade de caixa para pagamento dos prestadores.

Tal aplicacao proporciona uma liquidez com menor risco, util para gestao de
caixa da Fiosaude. Movimentamos recursos nessa aplicacado oriundos do
nosso retorno da folha dos servidores descontados via SERPRO, esses
valores sdo mantidos na conta compromissada sem movimentacao até o dia
15 de cada més, quando entdo esse saldo passa a ser utilizado,
progressivamente, para o pagamento dos prestadores assisténcias e
administrativos, e o saldo remanescente é aplicado no fundo livre.



Nos meses de 07/2025 a 12/2025 essa aplicacao baseada na otimizacao da
movimentacao dos recursos do plano rendeu R$ 363.774,60, e em 2026 ja
registramos um total de R$ 192.158,09 de ganhos financeiros.

O saldo remanescente nesta conta sera aplicado no novo Fundo de Crédito
mantido pela Fiosaude denominado ARX FUJI FICFIRF CRPR, o fundo faz
a gestdo de uma carteira diversificada de crédito privado e ativos de
instituicoes financeiras com risco médio-baixo, com liquidez de D+0.

Neste més aplicamos um total de R$ 641.066,29.

3.2 Aplicacoes Financeiras

« BTG ANS FIRF CP: R$ 24.132.538,04

o Descricdo: Fundo de Investimento Multimercado, com maior
exposicdo a riscos e busca por retornos superiores, investe em
ativos de renda fixa de crédito privado, como debentures e letras
financeiras.

o Participag¢do no Total: 39,38%

o Andlise: Representa uma parcela significativa do portfélio,
oferecendo potencial de maior rentabilidade com risco moderado.

Aplicacao em questao faz parte do grupo de aplicacdes obrigatérias e
vinculadas, realizada pela Caixa de Assisténcia Oswaldo Cruz, com o objetivo
de compor o lastro financeiro destinado a cobrir as provisdes técnicas
exigidas pela Agéncia Nacional de Satide Suplementar — ANS, conforme as
Resolucdes n°® 521 e 569/2022.

Em 31/03/2026 nossa necessidade de vinculacao de recursos em aplicacoes
especificas para esse fim era:

Necessidade de Atvo Garantidor - Mar/2026 Valor RS
PEONA - SUS 72.091,50
PEONA - REDE MEDICA 20.015.871,32
PESL - Vencidos a Mais de 60 dias 12.937,57
Necessidade de Vinculagdo 20.100.900,39
Ativos Garantidores da Operadora 24.132.538,04
SOBRA em relagao ao Saldo Vinculado 4.031.637,65

Com o saldo aplicado mantemos uma sobra de R$ 4.031.637,65.



e« BTG PACTUAL ANS SOBERANO: R$ 20.264.647,79

o Descricdo: Fundo de renda fixa com alta liquidez, investe em ativos
de renda fixa do tesouro nacional (Governo Brasileiro).

o Participag¢do no Total: 33,07%

o Anadlise: Este fundo oferece seguranca e liquidez, adequado para
atender as necessidades de caixa de curto prazo da Fiosaude.

Aplicacao em questao faz parte do grupo de aplicagcdes obrigatérias e
vinculadas, realizada pela Caixa de Assisténcia Oswaldo Cruz, com o objetivo
de compor o lastro financeiro desditado a cobrir as provisoes técnicas
exigidas pela Agéncia Nacional de Satide Suplementar — ANS, conforme as
Resolucdes Normativas n°521 e 569/2022.

Em 31/03/2026 nossa necessidade de lastro de recursos em aplicacoes
especificas para esse fim era:

Necessidade de Lastro Financeiro - Mar/2026 Valor RS

PEONA - SUS 72.091,50
PEONA - REDE MEDICA 20.015.871,32
PESL Total 10.460.301,05
Total com Necessidade de Lastro (Vinculagdao ou N3o) 30.548.263,87
Aplicagdes Vinculadas 24.132.538,04
Aplicagdes Nao Vinculadas 20.264.647,79

44.397.185,83
Suficiencia Sem o Capital do Mantenedor 13.848.921,96

Com o saldo aplicado mantemos uma sobra de R$ 13.848.921,96.

e Banco do Brasil CDB DI: R$ 1.801.775,04

o Descrigao: Certificado de Deposito Bancario (CDB) indexado ao DI,
oferecendo seguranca e liquidez moderada.

o Participagdo no Total: 2,94%

o Andlise: Combina seguranca com um retorno compativel ao CDI,
adequado para aplica¢oes de médio prazo.



A Aplicacao em questao foi utilizada em fianca emitida em nome da CASSI
em func¢do do convénio de reciprocidade de Rede Médica, essa fianca venceu
em julho de 2025 e nesse momento ela esta desbloqueada, mas estamos
aguardando um retorno da CASSI para recompormos essa Fianca, agora em
um outro formato, e com um novo valor, totalizando de R$ 3,6 Milhées, a
principio vamos constituir essa garantia no proprio Banco do Brasil,
complementando o saldo em questdo, estamos aguardando um
posicionamento da CASSL

e BTG CDB PLUS FRIF CRPR: R$ 7.567.544,77

o Descricao: O fundo em questdo investe principalmente em CDBs,
letras financeiras e titulos de instituicoes financeiras moderada com
rico médio-baixo.

o Participagdo no Total: 12,35%

o Andlise: Combina seguranca com um retorno acima do CDI,
adequado para aplica¢oes de médio prazo.

e FUNDO ARX FUJI FICFIRF CRPR: R$ 7.508.641,58

o Descricdgo: O fundo em questdo investe em uma -carteira
diversificada de ativos financeiros principalmente titulos de crédito
privado e ativos de instituicoes financeiras com rico médio-baixo.

o Participacao no Total: 12,25%

o Andlise: Combina seguranca com um retorno acima do CDI,
adequado para aplicacoes de médio prazo.

Neste més aplicamos um total de R$ 641.066,29, que corresponde ao
saldo remanescente em nosso giro financeiro, oriundo da conta
compromissada do BTG Pactual.



4. Analise de Liquidez

A Fiosaude possui uma soélida posicdo de liquidez, com 33,07% dos recursos
aplicados em um fundo de alta liquidez (BTG PACTUAL ANS SOBERANO). Essa
alocacao estratégica garante que a Fiosaude tenha flexibilidade financeira para
atender suas obrigacdes de curto prazo sem comprometer a rentabilidade dos

investimentos.

Além disso o fundo possui um Fator Ponderado de Risco - FPR (classificado na
ANS) de 2,84% o que reduz nosso risco médio de crédito no calculo do Capital
Baseado em Risco - CBR.

5. Rentabilidade das Aplicacoes

Calculamos e acompanhamos a rentabilidade médias de todas as aplicacoes
mantidas pela Caixa de Assisténcia Oswaldo Cruz. Com isso calculamos os
rendimentos auferidos no més de Mar/2026, conforme composicao abaixo:

Historico das Aplicacdes Fiosaude

Aplicacao | Quant. |Rend Jan | Rend Fev | Rend Mar |Rend Médio
Descricao Inicial/Médias | Meses | 2026 % | 2026 % | 2026 % | 1°T 2026 jan/26 fev/26 mar/26
BB CDB DI 1.576.150,70 72 1,01%  0,86% 1,05% 0,97% 1.198.417,13  1.213.695,77  1.232.448,92
BTG ANS FIRF CP 22.290.006,49 8 1,28%  0,88% 1,05% 1,07% 1.382.980,00  1.590.972,67  1.842.531,55
BTG ANS SOBERANO 18.422.921,1 1‘ 9 1L,15%  0,98% 1,21% 1,12% 1.414.504,15  1.609.682,58  1.851.852,77
BTG CDB PLUS FIRF CRPR ~ 7.339.490,87 3 1,19% 1,01% 1,23% 1,14% 61.654,60 136.201,04 228.053,90
ARX FUJI FICFIRF CRPR 7.371.199,80‘ 3 1,33% 1,01% 1,34% 1,23% 24.214,52 54.877,68 137.441,78
Total Aplicado 4.977.519,25 5.501.178,59 6.188.077,77

Este acompanhamento fornece uma visdo abrangente e clara sobre as

aplicacoes financeiras da Fiosaude,

auxiliando na tomada de decisdes

estratégicas da Gestao, no que se refere a realocacao de recursos e possiveis
resgates, quando da necessidade de remanejamento.




Também verificamos o desempenho das aplicacées ao longo do exercicio de
2025, comparando a média com os numeros dos nossos novos fundos do BTG

em relacao aos fundos da XP, apos a migracao:

Desempenho das Aplicagdes - 2025/2026

Aplicagbes Média Ano Rend. Rend. Rend. |Rend. Médio
2025 Jan/2026 | Fev/2026 | Mar/2026 1°T2026
XP ANS FIRF CP 1,14% 1,26% 1,04% 1,00% 1,10%
XP ANS SOBERANO FIRF 1,13% 1,16% 0,99% 1,26% 1,14%
BB CDB DI 0,98% 1,01% 0,86% 1,05% 0,97%
XP FIC FIRF CP I 1,07% 1,11% 0,99% 1,22% 1,11%
BTG ANS FIRF CP 1,18% 1,28% 0,88% 1,05% 1,07%
BTG ANS SOBERANO 1,18% 1,16% 0,98% 1,21% 1,12%
BTG CDB PLUS FIRF CRPR - 1,17% 1,01% 1,23% 1,14%
ARX FUJI FICFIRF CRPR - 1,20% 1,01% 1,22% 1,14%
CDI 1,12% 1,16% 1,00% 1,21% 1,12%

Percebemos que neste inicio de 2026 os Fundos do BTG acabaram performando
0,05% abaixo dos fundos da XP, mas isso € comum no mercado financeiro e
esses fundos podem sofrer variacdoes como essas ao longo dos meses, vamos
aguardar até aumentar nossa amostra ja que em 2025 os fundos BTG
performaram acima de todos os fundos semelhantes no mercado.

Ja nossos fundos livres, BTG PLUS e ARX FUJI estao liderando a média de
retorno do 1° trimestre de 2026.

Outras formas que usamos para acompanhar as variacoes dos fundos é o grafico

abaixo:
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Também comparamos nossas principais aplicacoes em fundos com aplicacoes
similares ofertadas por outras instituicées financeiras no mercado, olhando
seus desempenhos em Mar/2026, como segue:
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Como destacado acima nossos novos fundos Livres BTG CDB PLUS e ARX
FUJI FICFIRF CRPR lideram o retorno acumulado nos ultimos 6 meses,
confirmando assim o acerto de nossa decisdo e migrar nossa sobra de caixa da
XP para esses novos fundos.

6. Conclusoes e Recomendacées

Com o resultado de 2025 recompomos nossas Garantias Financeiras junto a
ANS e hoje, além dos fundos dedicados ANS, estamos com 24,6% do nosso total
de recursos aplicado em fundos de crédito de livre movimentacado, todos os
nossos fundos combinam liquidez, seguranca e potencial de rentabilidade.

Sendo assim recomenda-se a manutencao do equilibrio entre liquidez e
rentabilidade, e a revisao periodica das aplicacdes financeiras para assegurar
que elas continuam alinhadas com as necessidades operacionais e as condi¢coes
de mercado.



